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La calificacion de “1” (uno), asignada al riesgo de mercado, significa i 20y
que la sensibilidad del fondo a condiciones cambiantes del mercado 2 5400 - 25 8
y la consecuente exposicion a la volatilidad del capital invertido es: é :ﬁ‘ o5
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liquidez, sobre la volatilidad del capital invertido, es practicamente 4400 | : # =
nulo, principalmente por la estructura de plazos del portafolio que abed0y NeyOw N9, 0D gall iSepd6
concentra la mayor parte de los activos en el corto plazo. s VPN ~~#-— Suscriptores
Adicionalmente, |a calidad de los activos muestra adecuados niveles Fuente: Afin SA.
de liquidez en el mercado secundario.
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La calificacion de "AAA" (Triple A), significa que el nivel de il 0%
seguridad del fondo, que se desprende de la evaluacion de factores
que incluyen principalmente la calidad crediticia de los instrumentos 20% l l l I
que componen el portafolio, es Sobresaliente. 0.0%
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D.R.T.E. Prom.: Dias promedio hasta la proxima revisién de lasas (reprecio). Para instrumentos Juk08 100%

de tasa fija, estos dias equivalen a los dias al vencimiento.

Fuente: Afin SA. 1 T
Calculos: Fitch Ratings Colombia S.A. 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: Afin SA.

Composicion por tipo de papel
Estructura de Plazos y liquidez

TRD

Rangos Vencimiento Sep-09 Ago-09 Jul-09
Disponible 32.5% 47.2% 35.3%|
1a30 28.4% 25.9% 21.0%
31a90 0.0% 86% 25.7%
91 a 360 38.0% 17.3% 17.1%
361 a720 0.0% 00% 0.0%
721 a 1080 0.0%) 0.0% 0.0%.
1081 a 1440 0.0% 0.0% 0.0%
> 1440 1.1% 1.0% 1.0%
Muy alta y Alta Liquidez 79.9% 90.4% 90.4%

Fuente: Afin S A. Fuente: Afin S.A.

Cifras a: 30-Sep-09 Encuesta de liquidez mercado secundario: Fitch Ratings Colombia S.A
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