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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los Senores Accionistas de:
Afin S.A. comisionista de Bolsa

He auditado los estados financieros adjuntos de Afin S.A. Sociedad comisionista de
Bolsa., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre en 2016,
y los estados relacionados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas, de flujos de efectivo correspondientes al afio que terminé en dicha fecha,
y las notas relacionadas con dichos estados financieros; estos estados financieros
estan ajustados a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros, el sistema de
control interno sobre el reporte financiero y por el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en los estatutos, las decisiones de la asamblea general y de la junta
directiva.

2.

La administracién es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
dichos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera; esto incluye el disefio, implementaciéon y mantenimiento de un control
interno efectivo sobre el reporte financiero relevante para la preparacion y
presentacion razonable de dichos estados financieros libres de errores importantes,
debido a fraude o error. La administracién también es responsable por su afirmacion
acerca de la efectividad del sistema de control interno sobre el reporte financiero y
sobre el cumplimiento de las disposiciones contenidas en los estatutos y de las
decisiones de |os 6rganos sociales (asamblea de accionistas y de la junta directiva),
incluidos en el informe adjunto.

La administracién tiene documentadas las medidas de control interno y custodia de los
bienes propios y de terceras que administra, para mitigar riesgos, durante el afio se
hicieron recomendaciones en forma escrita a la administracién encaminadas a mejorar
el control interno.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

3.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros,
y una opinion sobre si hay y son adecuadas las medidas sobre el control interno sobre
el reporte financiero de Afin S. A. Comisionista de Bolsa y sobre el cumplimiento por
parte de la administracién de la entidad de las disposiciones contenidas en los
estatutos y de las decisiones de los 6rganos sociales (asamblea de accionistas y de
la junta directiva) con base en mis auditorias. Llevé a cabo mi auditoria sobre los
estados financieros de acuerdo con Normas Auditoria aceptadas en Colombia.
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Dichas normas requieren jue planee y ejecute las auditorias para obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
importantes, si se mantuvo en todos los aspectos importantes un control interno
efectivo sobre el reporte financiero, y se dio cumplimiento a las disposiciones
contenidas en los estatutos y las decisiones de los érganos sociales (asamblea de
accionistas y de la junta directiva).

Una auditoria de estados financieros incluye la aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y la informacién revelada en los
estados financieros. Los prccedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor
fiscal, incluida la evaluacién de los riesgos de errores importantes en los estados
financieros, debido a fraude o error. En la evaluacién de dichos riesgos, el revisor
fiscal considera los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias. Una auditoria
de los estados finaiieros también incluye la evaluacion de lo adecuado de las
politicas contables usadas y de razonabilidad de las estimaciones contables
significativas hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion
global de los estados financieros. Una auditoria del control interno sobre el reporte
financiero involucra la obtencién de un entendimiento de control interno sobre el
reporte financiero, evaluar el riesgo que exista una deficiencia significativa, comprobar
y avaluar el disefio y la operacion efectiva del control interno sobre el reporte
financiero con base en el riesgo evaluado, y realizar otros procedimientos que
consideré necesarios en las circunstancias.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para suministrar una base para mis opiniones de auditoria.

Opinién

5.

En mi opinién, los estados financieros mencionados anteriormente, que fueron
tomados de los libros de contabilidad y planillas de ajustes necesarias para llevar la
informacién a NIIF-NIC, adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de Afin S.A. Comisionista
de Bolsa al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el periodo de doce meses que terminé en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y d= Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales

6.

Ademas, con fundamento e el resultado de mis auditorias, conceptué que durante el
afo 2016 la Compariia ha dado cumplimiento a las siguientes obligaciones:

(a) Llevar la contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable

(b) Conservar debidamente la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de acciones.

(c) Liquidar y pagar, en forma correcta y oportuna, los aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.
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Adicionalmente, he verificaco que existe la debida concordancia entre las cifras de los
estados financieros que se acompaian y el informe de gestién de los administradores
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2016, y que dicho informe
incluye las aseveraciones ce la administracién requeridas por la ley 603 de 2000 en
relacién con la propiedad intelectual y los derechos de autor. Mi trabajo como revisor
fiscal se limito a la verificadén del informe de gestién, con el alcance mencionado en
este parrafo.

La sociedad Comisionista debe realizar un estudio sobre |las cuentas por cobrar a
clientes por cobro de administracién del contrato de comisién cuya cifra es de $725
millones de pesos.

El 9 de diciembre de 2014 mediante asamblea de los inversionistas, se aprobd liquidar
la Cartera colectiva escalonada Afin Factoring en liquidacion y se nombré como
liquidador a la sociedad afin S.A. comisionista de bolsa y en asamblea extraordinaria
del 29 de abril de 2016, de la Cartera escalonada Afin Factoring en liquidacién, se
ratificé como liquidador a la Sociedad Afin S.A. comisionista de bolsa.

De acuerdo con el acto administrativo de fecha 18 de noviembre de 2014, que ordena
a la sociedad administradora de la cartera colectiva escalonada Afin factoring en
liquidacién constituir y mantener una reserva de liquidez por valor de $2.028.000.000,
la cual debera ser actualizada de acuerdo con la evolucién de los flujos vencidos, a la
fecha de este informe la gerencia no ha considerado cambios en el valor de esta
reserva, continuando con la constitucion de esta garantia mediante titulo
TFIT15260826 de valor nominal de $2.000.000.000.

En Relacidn con las carteras colectivas y en cumplimiento de lo dispuesto en el
decreto 1242 de 2013 que sustituyo la parte 3 del decreto 2555 de 2010 audite los
estados de situacién financiera y los correspondientes estados de resultados de los
inversionistas de las carteras colectivas administradas por Afin S.A comisionista de
bolsa. Mi opinién sobre cada uno de los estados de las carteras colectivas
administradas por la sociedad comisionista se han emitido por separado.

Aun cuando los estados financieros se han presentado bajo la premisa de negocio en
marcha y los inversionistas han hecho aportes frescos y la administracion ha
efectuado recorte de gastos, hay que considerar los resultados negativos presentados
durante los afios 2015 y 2016, sin embargo se evidencia que la Sociedad comisionista
esta trabajando en la implementacion de los planes de accién y la estrategia
enfocados en la generacion de nuevos negocios.

La sociedad ha cumplido las normas establecidas en la circular externa 100 de 1985,
mediante el cual la Superiatendencia Financiera de Colombia establecié criterios y
procedimientos relacionados con: Administracion de riesgo de mercado SARM,
administracién de riesgo de liquidez SARL, administracién de riesgo operativo SARO,
sistema de administraciér de lavado de activos y financiacion del terrorismo
SARLAFT, sistema de administracién de riesgo de contraparte SARIC asi como la
implementacion del <.siema de control interno.

S/ 26M



Financial & Accounting S '_
Services SAS

Marco Técnico Contable

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas y anexadas al Decreto 2784 de 2012,
modificado parcialmente por el Decreto 3023 y 3024 de 2013. Las NCIF se basan en
las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas
de base corresponden a las rraducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012y a
las enmiendas efectuadas durante el afio 2012 por el IASB. Y se han tenido en cuenta
para estos efectos los decretos 2420, compilando y racionalizando, las normas de
caracter reglamentario, expedidas en desarrollo de la ley 1314 de 2009 y el decreto
2496 del 23 de diciembre de 2015.

Eventos subsecu~nter

Como evento subsecuente, la Sociedad Comisionista de Bolsa, consolido las
alianzas estratégicas con las empresas Banlinea SAS y Pronus SAS, para la
implementacion del nuevo enfoque de negocios de la comisionista.

La sociedad Comisionisza realizo el traslado de instalaciones a su nueva sede

ubicada en la calle 26B nro. 42-45 piso 11, de igual manera se informé a todos sus
clientes, proveedores y entes de control y vigilancia.

%“/ o
Revisor Fiscal (S)
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