Financial and Accounting
Services S.A.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Afin S.A comisionista de Bolsa:

He examinado el balance general de Afin S.A. Comisionista de Bolsa y las cuentas de orden
fiduciaria al 31 de Diciembre de 2013, y el correspondiente estado de Resultados, cambios en
el patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo, el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas, al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 .

La administracion de Afin S.A Comisionista de Bolsa, es responsable por la preparacién y
correcta presentacion de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia promulgados por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion, presentacién y revelaciéon de estados financieros libres de
errores  significativos, bien sea por fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mis auditorias.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis examenes de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos mediante pruebas selectivas, para obtener
evidencia de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
significativos en los estados financieros. En la evaluacion de riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentaciéon de los estados financieros, con el
fin de disefar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso apropiado de las politicas contables y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general. Considero que mis auditorias proporcionan una base razonable
para fundamentar Ia opinién que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Afin S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
promulgados por la superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.




Con base en el resultado de mis pruebas, informo que: La contabilidad de la sociedad
Comisionista, ha sido llevada conforme a las normas legales y la técnica contable; las
operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente; existen medidas adecuadas de control Interno, mis recomendaciones
sobre el control interno fueron presentadas por separado y he efectuado seguimiento, a las
medidas de correccion o modificacion de los planes de accién de la administracién, que
también poseen medidas de conservacion y custodia de la sociedad Comisionista y los de
terceros que estan en su poder, se ha dado cumplimiento a las normas establecidas en la
circular externa 100 de 1995, mediante la cual la superintendencia Financiera de Colombia
establecio criterios y procedimientos relacionados con el sistema de Administracion de Riesgos
de Mercado-SARM; Riesgo de Liquidez SARL: asi como la implementacién del sistema de
administracién de Riesgo Operativo (SAROQ), se adelantaron las gestiones necesarias para
cumplir con las disposiciones establecidas en el capitulo undécimo del Titulo | de la circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionada con las
instrucciones relativas a la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacién
del terrorismo, se liquidaron correctamente y se pagaron en forma oportuna los aportes al
sistema de seguridad social Integral y existe concordancia entre los estados financieros que se
acompafian y el informe de gestién preparado por los Administradores, tal como lo indica el
Representante legal en el informe de gestion, para dar cumplimiento a la ley 603 del 27 de julio
de 2000, la sociedad tiene las licencias correspondientes para el manejo del software.

Las siguientes Carteras colectivas que hacen parte de las cuentas de orden de la Comisionista
fueron objeto de Auditoria y los informes se presentan por separado.

Cartera colectiva Afin valores vista

Cartera colectiva Afin acciones compartimento Colombia
Cartera colectiva Afin acciones compartimento minero
Cartera colectiva Afin Factoring
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Dictamen del revisor fiscal Financial and Accounting
Services S.A.

A los seiores:
AFIN COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
Administradores de la Cartera Colectiva Afin Factoring

1 He auditado los balances generales de la Cartera Colectiva Afin Factoring al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, junto con las notas
explicativas a dichos estados financieros, que incluyen el resumen de las politicas contables
mas significativas, por los afios terminados en esas fechas. La administracién de la Cartera
Colectiva es responsable de la preparacién y la adecuada presentacion de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion de los estados financieros, para que estén libres de errores de
importancia relativa, ya sea debidos a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar dichos estados financieros y expresar
un dictamen sobre ellos.

2 Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo
mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, las
cuales incluyen los procedimientos aconsejados por la técnica de interventoria de cuentas.
Tales normas requieren que planifique y efectie mi examen para cerciorarme de que los
estados financieros reflejen razonablemente en todo aspecto material la situacién financiera y
los resultados de las operaciones del ejercicio. Una auditoria de estados financieros incluye,
entre otros procedimientos, el examen, sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Ademis, incluye una evaluacién de las
normas de contabilidad utilizadas, de las estimaciones contables significativas hechas por la
administraciéon de la cartera colectiva, y de la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Considero que mi examen me proporciona una base razonable para fundamentar la
opinién que sobre los estados financieros expreso mas adelante.
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3 En las notas a los estados financieros, se menciona que la Cartera Colectiva Afin Factoring Va
administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa, debe llevar su contabilidad y preparar sus
estados financieros de conformidad con normas especiales  expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

4 En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer pirrafo de este dictamen,
tomados fielmente de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablemente, en todo aspecto material, la situacién financiera de la Cartera Colectiva Afin
Factoring administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa., al 31 de diciembre de 2013 y
2012, los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, promulgados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, uniformemente aplicados.

5 Ademis, informo que durante los afios 2013 y 20121a contabilidad de la Cartera Colectiva
Afin Factoring, administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa ha sido llevada conforme a
las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de
los administradores ~ se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Afin Factoring; la
correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan debidamente. En
la Sociedad Comisionista, existen medidas adecuadas de control interno y de conservacién y
custodia de los bienes que conforman la Cartera Colectiva Afin Factoring.
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PEDRO MARIA ANGEL DIAZ

Revisor Fiscal Principal
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Dictamen del revisor fiscal inancial and Accounting
Services S.A.

A los seiiores:
AFIN COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
Administradores de la Cartera Colectiva Afin Valores Vista

1 He auditado los balances generales de la Cartera Colectiva Afin Valores Vista al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, junto con
las notas explicativas a dichos estados financieros, que incluyen el resumen de las politicas
contables mas significativas, por los afios terminados en esas fechas. La administracion de la
Cartera Colectiva es responsable de la preparacion y la adecuada presentacion de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion de los estados financieros, para que estén libres de errores de
importancia relativa, ya sea debidos a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar dichos estados financieros y expresar
un dictamen sobre ellos.

2 Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo
mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, las
cuales incluyen los procedimientos aconsejados por la técnica de interventoria de cuentas.
Tales normas requieren que planifique y efectie mi examen para cerciorarme de que los
estados financieros reflejen razonablemente en todo aspecto material la situacion financiera y
los resultados de las operaciones del ejercicio. Una auditoria de estados financieros incluye,
entre otros procedimientos, el examen, sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Ademas, incluye una evaluacion de las
normas de contabilidad utilizadas, de las estimaciones contables significativas hechas por la
administracion de la cartera colectiva, y de la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Considero que mi examen me proporciona una base razonable para fundamentar la
opinion que sobre los estados financieros expreso mas adelante.
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3 En las notas a los estados financieros, se menciona que la Cartera Colectiva Afin Valores
Vista Va administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa, debe llevar su contabilidad y
preparar sus estados financieros de conformidad con normas especiales expedidas por la
Superintendencia  Financiera de Colombia y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

4 En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo de este dictamen,
tomados  fielmente de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablemente, en todo aspecto material, la situacién financiera de la Cartera Colectiva Afin
Valores Vista administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa., al 31 de diciembre de
2013 y 2012, los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, promulgados
por la Superintendencia Financiera de Colombia, uniformemente aplicados.

5 Ademas, informo que durante los afios 2013y 20121la contabilidad de la Cartera Colectiva
Afin Valores Vista, administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa  ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y
los actos de los administradores  se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Afin
Factoring; la correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente. En la Sociedad Comisionista, existen medidas adecuadas de control interno y de
conservacion y custodia de los bienes que conforman la Cartera Colectiva Valores Vista.
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Dictamen del revisor fiscal inancial and Accounting
Services S.A.

A los seiiores:
AFIN COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
Administradores de la Cartera Colectiva Afin Acciones Compartimento Colombia

He auditado los balances generales de la Cartera Colectiva Afin Acciones Compartimento
Colombia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de ingresos y
egresos, junto con las notas explicativas a dichos estados financieros, que incluyen el resumen de
las politicas contables mas significativas, por los afios terminados en esas fechas. La administracion
dela Cartera Colectiva es responsable de la preparacion y la adecuada presentacion de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion de los
estados financieros, para que estén libres de errores de importancia relativa, ya sea debidos a fraude
o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar
dichos estados financieros y expresar un dictamen sobre ellos.

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, las cuales
incluyen los procedimientos aconsejados por la técnica de interventoria de cuentas. Tales normas
requieren que planifique y efectie mi examen para cerciorarme de que los estados financieros
reflejen razonablemente en todo aspecto material la situacién financiera y los resultados de las
operaciones del ejercicio. Una auditoria de estados financieros incluye, entre otros procedimientos,
el examen, sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Ademas, incluye una evaluacin de las normas de contabilidad utilizadas, de las
estimaciones contables significativas hechas por la administracion de la cartera colectiva, y de la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mi examen me proporciona
una base razonable para fundamentar la opinion que sobre los estados financieros expreso mas
adelante.
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En las notas a los estados financieros, se menciona que la Cartera Colectiva Afin Acciones
Compartimento Colombia Va administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa, debe llevar su
contabilidad y preparar sus estados financieros de conformidad con normas especiales expedidas
por la  Superintendencia Financiera de Colombia y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo de este dictamen,
tomados fielmente de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablemente, en todo aspecto material, la situacién financiera de la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Colombia administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa., al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia, uniformemente aplicados.

Ademis, informo que durante los afios 2013y 2012 la contabilidad de la Cartera Colectiva
Afin Acciones Compartimento Colombia, administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa ha
sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los
libros y los actos de los administradores ~ se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Colombia; la correspondencia y los comprobantes de las cuentas se
llevan y se conservan debidamente. En la Sociedad Comisionista, existen medidas adecuadas de
control interno y de conservacién y custodia de los bienes que conforman la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Colombia.
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PED ARIA ANGEL DIAZ

Revisor Fiscal Principal

Tarjeta profesional No 22.442 -T

Designado por Npj Financial & Accounting Services S.A

Bogota D.C.,
31 de Enero de 2014.

WWW.NPj.com.co




Dictamen del revisor fiscal Financial and Accounting
Services S.A.

A los seiiores:
AFIN COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

Administradores de la Cartera Colectiva Afin Acciones Compartimento
Ecopetrol

He auditado los balances generales de la Cartera Colectiva Afin Acciones Compartimento
Ecopetrol al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de ingresos y
egresos, junto con las notas explicativas a dichos estados financieros, que incluyen el resumen de
las politicas contables mis significativas, por los afios terminados en esas fechas. La administracion
dela Cartera Colectiva es responsable de la preparacion y la adecuada presentacion de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante  la preparacion y presentacion de los
estados financieros, para que estén libres de errores de importancia relativa, ya sea debidos a fraude
o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar
dichos estados financieros y expresar un dictamen sobre ellos.

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, las cuales
incluyen los procedimientos aconsejados por la técnica de interventoria de cuentas. Tales normas
requieren que planifique y efectie mi examen para cerciorarme de que los estados financieros
reflejen razonablemente en todo aspecto material la situacién financiera y los resultados de las
operaciones del ejercicio. Una auditoria de estados financieros incluye, entre otros procedimientos,
el examen, sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Ademds, incluye una evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas, de las
estimaciones contables significativas hechas por la administracién de la cartera colectiva, y de la
presentacién de los estados financieros en conjunto. Considero que mi examen me propotciona

una base razonable para fundamentar la opinién que sobre los estados financieros expreso mas
adelante.




En las notas a los estados financieros, se menciona que la Cartera Colectiva Afin Acciones
Compartimento Ecopetrol Va administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa, debe llevar su
contabilidad y preparar sus estados financieros de conformidad con normas especiales expedidas
por la  Superintendencia Financiera de Colombia y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo de este dictamen,
tomados fielmente de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablemente, en todo aspecto material, la situacién financiera de la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Ecopetrol administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa., al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
promulgados por la Superintendencia Financiera de Colombia, uniformemente aplicados.

Ademis, informo que durante los afios 2013y 2012 la contabilidad de la Cartera Colectiva
Afin Acciones Compartimento Ecopetrol, administrada por Afin S.A Comisionista de Bolsa ha
sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los
libros y los actos de los administradores ~ se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Ecopetrol; la correspondencia y los comprobantes de las cuentas se
llevan y se conservan debidamente. En la Sociedad Comisionista, existen medidas adecuadas de
control interno y de conservacion y custodia de los bienes que conforman la Cartera Colectiva Afin
Acciones Compartimento Ecopetrol.
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